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OSIGURAVAJUCA DRUSTVA I PENZIONI FONDOVI

uvoD

Finansijski sistemi pokazuju dugoro¢ni trend strukturnih promena u pravcu veéeg ucesca
netradicionalnih finansijskih posrednika u distribuciji finansijske imovine. Ovaj trend odraZava
promene u potrebama za novim finansijskim uslugama sektora stanovnstva, ali i korporativnog
sektora, kao i uticaj institucionalnog regulisanja finansijskog sistema i poreske politike drzave.
Tako je narocito zapazen rast ucesc¢a finansijskih institucija poznatih pod imenom institucionalni

investitori u koje spadaju ve¢ pomenuta osiguravajuca drustva i penzioni fondovi.

U razvijenim finansijskim sistemima, u¢e$¢e depozitnih finansijskih insitucija u ukupnoj
finansijskoj imovini je daleko ispod 50% na §ta upucuju i sledeci podaci.

Tabela 1: Relativno uée$ée finansijskih institucija u ukupnoj finansijskoj imovini od 1950 —

2002 godine (u %)

1960. 1970. 1980. 1990. 2002.
OSIGURAVAJUCA DRUSTVA
Zivotno osiguranje 19,6 15,3 11,5 12,5 13,6
NeZivotno osiguranje 4,4 3.8 4,5 4,9 3,7
PENZIONI FONDOVI
Privatni 6,4 8,4 12,5 14,9 14,7
Drzavni 3,3 4,6 4,9 6,7 7,9
FINANSIJSKE KOMPANIJE
INVESTICIONI FONDOVI
Akcije i obveznice 2,9 3,6 1,7 59 10,6
TrziSte novca 0,0 0,0 1,9 4,6 8,8
DEPOZITNE INSTITUCIJE
Komercijalne banke 38,6 38,5 36,7 30,4 19,8
Stedno — kreditne organizacije i 19,0 19,4 19,6 12,5 56
Stedionice
Kreditne zadruge 1,1 1,4 1,6 2,0 2,3
UKUPNO 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Izvor; Frederic S. Mishkin, (2003) “Monetarna ekonomija, bankarstvo i finansijska trzista“, Data status,

Beograd

Osiguravajuc¢a drustva koja se bave zivotnim osiguranjem tokom 1960-tih i 1970tih
godina usled malih prinosa od investiranja u trajno Zivotno osuguranje smanjila su svoje u¢es¢e u
ukupnoj finansijskoj imovini u odnosu na druge finansijske posrednike. Medutim, pocev od
sredine 1970-tih godina osiguravajuca drustva Zivotnim osiguranjem zapocela su restruktuiranje
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